Repertorio n, 52108 ' Raccolta n. 14814

VERBALE DELL’'ASSEMBLEA ORDINARIA DI

"EAT WAY S5.p.A."

REPUBBLICA ITALTANA

L'anno duemilaguindici, il gicrno ventotto

del mese di aprile

alle cre 11,04

In Roma, Viale Mazzini n. 14

1I, 28 aprile 2015

A richiesta di "RATI WAY S.p.A." con sede in Roma, Via

Registrato a Roma 1

Teulada n. 66, capitale soc_:iale Euro 70.176.000,00, intera- |il 26/05/2015
mente versato, codice fiscale e numero di iscrizione nel Re- | N. 13331
gistro delle Imprese di Roma 05820021003, isgcritta al R.E.A. | Serie T
con 11 n. RM-925733, socletd soggetta all'attivitd 4i dire- | Euro 200,00

zione e coordinamento da parte di RAI - Radiotelevisione Ita-

liana S.p.A..

Io sottoscritto Prof. Dott. Gennarc MARICONDA, Notaic in

Roma, con studic in Viale Bruno Euozzi n. 82, iscritto al

Collegio Notarile deid Distrettli Riuniti di Roma, Velletri e

Civitavecchia, ml scnc recato nel giorno di cul sopra ed alle

ore 11,00 in Roma, Viale Mazzini n. 14 per assistere, elevan-

done il wverbale, alle deliberazioni della assemblea ordinaria

degli azionisti della Sccietd richiedente convocata in detto

lucgo, per le core 11,00 in unica convocazicne, per discutere

e deliberare sul segquente




ORDINE DEL GIORNO

1. Bilancio d’'esercizio al 31 dicembre 2014; Relazione degli

Amministratori sulla Gesticne; Relazione del Collegio Sinda-

cale e Relazione della Societd di revisione. Deliberazioni

relative.

2. Proposta di destinazione dell‘utile di esercizio e di par-

ziale distribuzione di riserva di utili portati a nuovo. De-

liberazioni relative.

3. Nomina del Collegio Sindacale e del Presidente dello stes-

so. Deliberazioni relative.

4. Determinazione degll emolumenti del Presidente del Colle-

gio 8indacale e dei Sindaci Effettivi. Deliberazioni relative.

5. Relazione gulla Remunerazione. Deliberazione ai sensi

dell’'Art. 123-ter comma 6 del D. Lgs. n. 58/1938.

Entrato nella sala dove ha luogo 1'Assemblea, ho consta-

tato la presenza al tavolo della Presidenza del Dott. Camillo

ROSSOTTC nato a Torino 11 17 luglio 1962 e domiciliato per la

carica 1in Roma, ove.sopra, Presidente del Consiglioc di Ammi-

nistrazione della societd richiedente 1l quale, in tale wve-

ste, a norma dell'art. 15.1 dello statuto sociale, assume la

Presidenza dell'assemblea.

Scno certo io Notaic dell'identitd personale del compa-

rente il quale, su concorde decisione della assemblea, chiede

a me Notaic di redigere il verbale dell'cdierna assemblea.

Preliminarmente 11 Presidente ricorda che non possono




essere utilizzati npei locali in cul si svolge 1’Assemblea

gstrumenti di registrazione di qualsiasi genere, apparecchi

fotografiéi {(ivi inclusi i telefoni cellulari dotati di di-

spositivi fotografici) e congegni similari.

Informa, incltre, che ai soli fini di rendere pill agevo-

le la redazio_ne del wverbale dell’Assemblea, gli odierni lavo-

ri asgemblearl sarannc wvideo e audio registrati, in confor-

mitd a quanto previsto dall’art. 5 del Regolamento assemblea-

re.

I1 Presidente, prima 4&i aprire ufficialmente 1 lavori

dell'assemblea, ringrazia la RAI per la digponibilitd all’u-

tilizzo per 1lo svolgimento della stessa della 8ala degli A-

razzi, Jlucgo particolarmente prestigicsc e che appartiene al-

la tradizicne del pid significativi eventi RAT.

Apre successivamente i lavori, il Presidente e constata:

- c¢he lrAsgemblea & stata regeclarmente convocata al sensi

dell’art. 12 dello Statuto Sociale, mediante (1) messa a di-

sposizione del pubblico sul sito internef www.ralway.ift nella

sezione "Corporate Governance - Assemblea Ordinaria del 28 a-

prile 2015" in data 19 marzo 2015 dell’avviso di convocazione

in vergione integrale e (ii) pubblicazione dell’'estratto

dell’avvigo di convogazione sul gquotidiano "il Sole 24 Ore”

del giormc 19 marzo 2015, gquest’ultimo anche pubblicato alla

suddetta’ sezione del sito internet della Societd [(resi noti,

altresi, sgeconde le altre modalitd applicabili);




- ¢che l'avviso di convocazione contiene le informazioni ri-

| chieste dall’art. 125-bis del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58,

come succeggivamente modificato ed integrato, {(che nel prosie—’

guo, per brevitid, si indicherd come il "TUF"), con riferimen-

to ai diritti degli azionisti, zriguardanti in particolare:

i1 diritto di interventc in Resemblea e l'esercizic del

dirittc di woto, ivi inclusa l'indicazione della data indica-

ta dall'art. 83-sexies, comma 2, del TUF (c.d. "record da-

te’), con la precisazicne che coloro che fossero risultati

titolari di azioni della Societd solo successivamente a tale

data non. sarebbero statl legittimati a intervenire e votare

in Assemblea;

il diritto dei soci di integrare 1’ordine del giormo, di

presentare ulteriori proposte su materie gif all‘ordine del

giorno € di porre domande anche prima della odierna Aggemblea;

la rappresentanza in Assemblea e il conferimento delle de-

leghe;

le modalitd e i termini di reperibilita delle proposte di

deliberazione, unitamente alle relazicni illustrative, e dei

documenti che garanno sottoposti all’Assemblea; e

le altre informazioni richieste dalle applicabili disposi-

zicni del TUF e del Regol’amex.:ato adottatc con Delibera Consob

n. 11971 del 14 maggic 1999, come successivamente modificato

e integrato (che nel prosiequo, per brevitd, si indichera co-

me il "Regolamentc Emittenti™) ..




Il Presidente d& altresi atto che non & pervenuta alla

Societd alcuna richiesta di  integrazione dell’ordine del

giorno o di presentazione di nuove proposte di delibera su

materie gid all’ordine del giorno.

Informa che non risultano =ffettuate sollecitazioni d&i

deleghe di wvotoe di cui agli artt. 136 e segquenti del D.Lgs.

n. 58/1998 e relative disposizicni di attuazione.

Informa, altresi, che risultano pervenute domande prima

dell’Assemblea nel rispetto di guanto indicatc nell’avviso di

cenvocazione in relazicne a quanto previsto dall’art. 127-ter

del D.Lgs. n. 58/1938, e che ad esse sard data risposta nel

corgso dell’Assemblea, in sede di trattazlone del punto 1

all’ordine del giorno; di esse verrd data anche indicazicome

in allegatoc al verbale dell’Assemblea.

Ricorda che sono legittimati ad intervenire in Assem-

blea e ad esercitare 11 diritte di wvoto solamente i soggetti

titolari del diritto di voto e per 1 guali sia pervenuta una

comunicazione alla Societd, effettuata da un intermediarioc

che tiene 1 contl sui guali sono registrate le azionl ordina-

rie Rai Way, in conformitd alle proprie scritture contabili,

in favore del soggetbc a cuil spetta 11 diritte di voto sulla

vase delle evidenze relative al termine della giornata conta-

bile del settimo giorno di mercato aperto precedente la data

fissata per 1'Agssemblea, ossia il 17 aprile 2015, f{(¢.d. "“re-

cord date®), in conformitd a quanto previsto dslla rormativa
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| vigente e dallo Statuto Sociale.

Le registrazioni in accredito e in addebito compiute

] 0 4 . v N .:’ + 4 ]
sul conti successivamente a tale termine mon rilevano adl fini

della legittimazione all’esercizio del diritto di vocte

nell’odierna Assemblea; pertante, colore che risultassero ti-

tolari delle azioni solo successivamente & tale data non sono

legittimati a intervenire e a votare in Assemblea.

Ricorda che:

o

- in data 19 marzo 2015 & stata messa a disposizione del pub-

blico mediante deposito presso la sede legale della Societad

in Roma, via Teulada n. 66 - e sgul site Internet
www.raiway.it nella sezione "Corporate Govermance - Assemblea
Ordinaria del 28 aprile 2015*, nconché diffusa tramite

SDIR-NIS e trasmessa al meccanismo 4i stoccaggic autorizzato

1Info, la relazione del Consiglio di Amministrazione in meri-

to al punti n. 3 e n. 4 dell’ordine del glormo;

- nella stessa data, sono statl messi a disposizicne del pub-

bFlico presso la sede legale della Societd e sul sito intermet

www.ralway.it nella sezione "Corporate Govermance - Assemblea

Ordipnaria del 28 aprile 2015":

(1) le informezioni sull’ammentare del capitale sgociale, con

indicazione del numeroc e delle categorie di aszioni in cui &

guddiviso;

(ii) il modulo di delega wutilizgabile in via facoltativa per

la rappresentanza al sensi dell’art. 135-povies TUF;




b (1i1i) le informazioni relative alla rappresentanza in Assen-

blea, alla legittimazione all’intervento in Assemblea,

all’integrazione deil’'ordine del giorne e alla presentazicne

di nuove propeste di delibera e al dirittoc di porre domande

in Assgemblea;

- in data 27 marzo 2015, & stata messa a disposizione del

pubblico mediante deposito presso la sede legale della So-

cietd 1in Roma, +via Teulada n. 66 - e sul sito internet

www.raiway.it nella sezione "Corporate QGovernance - Assemblea

Ordinaria del 28 aprile 2015", nonché dJdiffusa tramite

SDIR-NIS e trasmessa al meccanismo di stoccaggio autorizzato

1Info, la relazione del Congiglio &1 Amministrazione in meri-

to ai punti n. 1, 2 e 5 dell’ordine del gilorno;

- in data 23 aprile 2015 sono stati messi a disposizione del

pubblico presso la sede legale della Societd e sul sito in-

ternet www.raiway.it nella sezione "Corporate CGovernance -

Assemblea Ordinaria del 28 aprile 2015", nonché diffusi tra-

mite SDIR-NIS e trasmessi al meccanismoc di stoccaggic auto-

rizzato 1Info, i seguenti documenti:

{1) la =Relazione finanriaria annuale relativa all’esercizio

2014 (comprendente 11 progetto di bilancio di esercizio a1 31

dicembre 2014 con la relativa Relazione degli .Amministratori

gulla Gestione e 1l‘attestazione di cui all‘articolo 154 bis

comma 5 D. Lgs, n. 58/1598);

{ii) la Relazione della Societd di Revisione;-




(i1i) la Relazione del Collegio Sindacale;

tiv) 1la Relazione sul Governc Societarioc e gli Assetti Pro-

i )
prietari;

-~ in data 7 aprile 2015 =ono stati messi a digposizione del

pubblice presso la sede legale della Societd e sul sito in-

ternet www.ralway.it nella sezione “(Corporate Govermance -

Assemblea Ordindria del 28 aprile 2015", nonché diffusi tra-

e

mite SDIR-NIS e trasmessi al meccanismo di stoccaggic auto-

rizzate 1Info, i seguenti documenti:

]

1) la Relazione sulla remunerazione ai sensi dell’art.

123-ter del TUF;

2) l'unica lista di candidati per la nomina del Collegio Sin-

dacale, presentata dall’azicnista RAI - Radiotelevisione ita-
liana 2.p.A., corredata della documentazicne di supporto.
Di tali avvenuti depcositi e pubblicazicni, ricorda il

Presidente, & stata data notizia a mezzo di comunicato stampa

rilasciato con le modalitd applicabili. Inoltre, in relazione

alla pubblicazione dei documenti di cui ai pumti (i}, (ii},

(i1i) e (iv) & stato pubblicato anche un avviso sul quotidia-

no "Il Sole 24 Ore" in data 4 aprile 2015,

I1 Presidente, al £ini del computo dei quorum costitu-

tivi e deliberativi, d& atto che -l'attuale capitale scciale &

di Euroe 70.176.000,00 ed & rappresentatc da n. 272.000.000 a-

zioni ordinarie senza indicazione del wvalore nominale. La So-

cieftd, inoltre, non detiene azioni proprie in portafoglio e




nen contreolla alcuna socleta.

Il Presidente di atto che, in questo momento, alle ore

11,10, sono presentli in sala n. 98 portatori di aziomi rap-

presentanti complessivamente, in proprio e per delega, a.

231.137.006 azioni ordinarie. Tali azioni  rappresentano

11'84,976840% delle n. 272.000.000 azionl ordinarie costituen-

ti i1l capitale sociale.

Dichiara che, con 1l‘ausilio degli incaricati della so-

cietd Computershare (coperante per conto della Societd), &

stata verificata la regolaritd delle deleghe in conformita

alle disposizioni statutarie e legislative wvigenti.

D& attoc c¢he gli Amministratori attualmente in carica

presenti all'odierna assemblea sono, oltre ad esso Presidente

del Ceonsiglic di Amministrazicne:

-~ Gtefano Ciceotti, Amministratore Delegato;

- Joyce Victoria Bigio;

- Fabioc Colasanti;

- Alberto De Nigro;

~ Anna Gatti.

I findaci Effettivi attualmente in carica presentl sono:

- Mzria Gicvanna Basile, Presidente del Collegio Sindacale;

- Gilovammi Galeoppi;

- Agostino Malsegna.

Ha giustificato la propria assenza 1'Amministratore

Salvatore Lo Giudice,




Informa c¢he sara allegato' al wverbale dell’Agsemblea

l'elence nominative deil partecipanti, con indicazicme (i) del

numerc delle rispettive azioni, (ii1) ‘degli eventuall soggetti

votanti in qualitd di creditori pignoratizi, depositari e u-

sufruttuari, mnenché, in caso di delega, {iii) del socic dele-

gante,

Al senszi della 1legislazicne relativa alla tutela delle

persone fisiche e di altri soggettl rispettec al trattamento

dei dati perscnali, per guanto tale normativa risulti appli-

cabile, comunica che Ral Way S.p.A. & titolare del trattamen-

to degli stessi e che 1 dati personali dei partecipanti

all’Assemblea sono statl e sarannc chiesti nelle forme e nei

limiti collegati =aglli obblighi, ai compiti e alle finaliti

previsti dalla vigente normativa in relazione all’Assemblea e

sonc e saranne trattati, anche con mezzi elettronici, dalla

Sccietd o da soggetti, anche terzi, da essa incaricati esclu-

sivamente per tali finalita.

Responsabile del trattamento anzidetto & 1l responsabi-

le della Punzione Affari Legali e Societari della Societd.

Prima di iniziare la trattazione, il Presidente comuni-

ca che partecipa al capitale della Societd con diritto di vo-

to in misura superipre al 5% (cinque per cento) del capitale

stesso, secondc le risultanze del libre scci integrato dalle

comunicazioni successivamente ricevute al sgsensi dell’art. 120

TUF e dalle altre informazioni a disposizione, 11 sequente
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soclio:

Rai - Radiotelevisione italiana S.p.A., con n. 177.000.000 a-

zioni, pari al 65,073% circa del capitale sociale. Tale socio [

risulta presente in Asseublea.

Come 'gid precisato, ribadisce c¢he la Societd non detie-

ne alla data cdierna azioni proprie.

Stando a quanto di conoscenza della Societd, 1l Presi-

dente comunica che non vi gono pattl parasociali rilevanti ai

sensi dell’art. 122 TUF.

Invita gli azionisti presenti a comunicare 1’'esistenza

di eventuali patti parasociali di cul fossero a ccnoscenza.

Nessuno chiede la parola.

Invita gli azionisti a wvoler fare presente 1’'eventuzle

carenza d&i legittimazicne al voto ail sensi delle vigenti di-

sposizioni di legge.

Nessunc chiede la parcla.

Informa che su invito di esso Presidente, 2i sensi

dell'art. 3 del Regolamentc Assembleare, assistono allo sveol-

gimento dei lavori agsembleari, quali semplici uditori senza

diritto di voto né di intervento:

- dipendenti della Societd;

— consulenti della Societd;

- commessi;

- sorutatori non sogij;

- raporesentanti della societd di revigione Pricewaterhouse-

11




Coopars S.p.A. muniti 4i idonea attestazione;

- gilornalisti (di cul verrd data in seguito elencazione, con

la relativa testata di appar%enenza, come richiesto dal socio

che ha formulato domande prima dell’Assemblea, coma sopra in-

dicato);

- personale tecnico di servizio.

Ferme restando le pubblicazioni sopra ricordate, a cia-

scun intervenutc sonc statl consegnati quattro fascicoli car-

tacel. In particolare:

- un fascicoleo contenente copia del progetto di Bilancio al

31 dicembre 2014, della relativa Relazicne degli Amministra-

tori sulla Gestione, dell’attestazione di cui alltarticolo

154-bis, comma 5, del D. Igs. n. 58/1998, della Relazione del

Collegio Sindacale e della Relazione della Societd di Revi-

gione;

- un fascicolo contenente copia della Relazione sul Governo

Societaric e gli Assetti Proprietari;

- un fascicolo contenente copia della Relazione sulla Remune-

razione;

-. un fagcicelo contenente copia delle Relazioni del Comsiglio

di Amministrazione in meritc agli argomenti all'ordine del

giorno.

Con riferimento alla nomina del Collegio Sindacale, co-

munica che l'unica lista di candidati presentata dall’azioni-

gta RAL - Radiotelevigione italiana S.p.A., messa a disposi-
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zione del pubblico, come sopra- precisato, £in-dal 7 aprile

2015, €& disponibile in copia per la consultazione presso la

postazione dedicata alla prenotazione degli interventi che &

.\?r' N,
RIINE-y
“ *

presente in sala {e gli intervenuti possono anche ivi otte-

nerne copia), cosi delle cariche di

come dell’aggiocrnamento

amministrazione e controllo presentato dal candidate alla ca-

rica di Sindaco Effettivo Maria Giovanna Rasile.

Prima di passare alla trattazione degli argomenti posti

all’ordine del gilorno, invita gli azionisti e i loro rappre-

sentanti a non assentarsi

dalla sala nel corso dei lavori,

ricordandc che chi, per qualsiasi ragione, dovesse allonta-

narsi dai localil in cul 8i svolge 1'Assemblea & tenuto a dar-

ne comunicazione agli incaricati. della Societd collogatbi

all’ingressce del locali in cul si svolge l’Assemblea medesima.

Per essere riammessi, essi dovranno esibire la contro-

matrice del biglietto di ammissione.

Informa, relative ai

inoltre,

che tutte 1le votazioni

punti all’ordine del gicrno verranno effettuate- con il siste-

ma di radicvotazione, per nezzo del telecomando a radicire-

quenza (denominatc "radicovoter ") che & stato consegnato a

ciascun legittimato all’intervento all’atto dell’ammissione

all’Assemblea, unitamente alle igtruzicni per l'utilizzo del-

lo stesgso.

In relazione al sistema di radiovotazione, fa presente

che wuna volta dichiarata aperta la procedura di wvotazicne su
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ciagoun argomente all’ordine del giorno, gli azionisti soneo

invitati a digitare sul '"radiovoter" il tasto verde "F" per

: 1 I
egprimere voto faverevole, ovvero 11 tasto rosso "C'" per e-

sprimere voto :contrario, cppure il tasto giallo ™A' per e-

sprimere la propria astensicne dal wvoto.

Fa presente che per tutte le votazioni - prima di atti-

vare il tasto "CK" - gli Azionisti sonc ancora in condizione

di modificare la  scelta effettuata, digitando semplicemente

il tasto relativo alla nuova scelta che intendono compiere.

Raccomanda ai presenti, quindi, di verificare =sullo

schermo del "radiovoter® la correttezza della scelta effet-

tuata e di digitare, s=olo dopo avere effettuato tale verifi-

ca, 11 tasto "OK" per esprimere definitivamente il proprioc

voto, ricevendene conferma sullo schermo medesime. Da tale

momento, 1l voto espresso non & piid modificabile se non re-

candosi alla postazione "voto assistito" situata in fondo al-

la =sala.

Segnala <che le modalitd d4i utilizze del ‘“radiovoter"

sono comungue descritte in dettaglic in un apposito documento

consegnato ai presenti all’atto del ricevimento.

I favorevoli, 1 contrari, gli astenuti e coloro che non

hannc espresge 11 voto verranno registrati autcmaticamente e

riportati analiticamente in allegato al wverbale dell’Assem-

blea, come appresso meqlio precigato.

Seqnala, inoltre, che, per 1 portateri d4i deleghe che
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intendono esprimere wvoti diversificati in relazione alle a-

zioni complessivamente rappresentate, & stata predisposta

1'apposita postazione di voto precedentemeute}" menzionata, de-
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nominata "voto assistito".

\

Ricorda, con riférimento alie norme 41 legge e statuta-

\

rie vigenti, che 1’Assemblea Ordinaria delibera a maggioranza

asscluta del capitale sociale in essa rappresentato.

Rivolge infine un vivo invite a non uscire dalls sala e

a non entrare nella stessa durante le operazioni di voto per

consentire una corretta rilevazione delle presenze.

T .nominativi di coleore che si sono allontanati prima di

una votazione, e il relativeo numerc di azioni possedute, Sono
riportati analiticamente in allegatc al verbale dell’Assem-
blea.

D3 atto che 1'Assemblea Ordinaria & wvalidamente costi-

tuita ai sensi dell’art. 12 dello Statute Socizle, in unica

convocazione, e che pud guindi wvalidamente deliberare suglil

argomenti posti all‘ordine del giornoc.

Passa quindi alla trattazione del primo punto all’ordi-

ne del giorno: "Bilancic dfesercizioc al 31 dicembre 2014; Re-

lazicne degli Amministratori sulla Gestiome; Relazione del

Collegio Sindacale e Relazione della Societa

di Revisione.

Deliberazioni relative,.

che la documentazione relativa al Bilancio

Considerato

di esercizio, ivl incluse la Relazicne del Consiglio di Ammi-
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nistrazione sulla Gestione, l'attestazione di cui all‘art.

154-bis comma 5 del D. Lgs. n. 58/1998, le Relazione del Col-

legio Sinddcale e la Relazione della Societd di Revisicne,

nonché la Relazione sul Governo Sccletaric e gli Assettl Pro-

prietari e la Relazione del Consiglio di Amministrazicne " in

merito al punto 1 all’ordine del giorne, come sopra ricorda-

to, sonc state messe a digposizione del pubblice nei termini

e con le modalitd prescritti, sin dal 3 aprile 2015 e, 17ul-

tima citata Relazione sin dal 27 marze 2015 e, in particola-

re, mediante depcsito presso la ssde gociale e attraverso

pubblicazione sul sito .Internet della Societd www.ralway.it

nella sezione "Corporate Govermance - Assemblea Ordiparia del

28 aprile 20i5" (essendo stati, peraltreo, tali documenti,

messi a disgposizione deil presenti) e che gli interessati han-

ne avute la possibilitd di prenderne wvigione, anche &l fine

‘di dare maggiore spazioc alla discussione, 11 Presidente pro-

.pone che ne sia omessa la lettura, salvo per quanto attiene

alla proposta di delibera formulata, di cul verra data lettu-

ra nel prosieguo.

Ricorda, altresi, che la oproposta di destinazicne

dell’utile di esergizio e di parziale distribuzione di riser-

va di utili portati a nuovo sard oggetto di separata illu-

strazicne, digcugsione e votazione,

Non vi somo azmionisti contrari alla proposta.

" Da atto, anche in ossequlo a quanto richiesto dalla
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CONSOB nella Comunicazione n. 96003558 del 18 aprile 1996,

che il numerc delle ore impiegate dalla societd di revisione

Pricewaterhouse Coopers S.p.A. per“la revisicne legale del

bilancio d’'esercizio della Societd al 31 dicembre 2014 e per

io sgvolgimento delle attivitd ex art. 14, comma 1b) del

D.Lgs. 27 gennaic 2010 n. 3%, ed i relativi corrispettivi,

gonc 1 seguenti:

~ ore consuntive: 640 {seicentoguaranta);

- corrispettivi in Euro: 49.000 (quarantanovemila}.

Prima di aprire la discussicne, 1l Presidente cede la

parola all’Amministratore Delegate, Ing. Stefano Ciccotti per

congentirgli di esporre una sintesi gestionale, al fine 4i

dare magglore spazic alla discussione. A tal fine, precisa

che verrannc iilustrati dei materiali 4&i supportc proiettati

alle spalle del tavolo della presidenza.

Segnala comungue fin da ora che, chi desidera parteci-

pare alla discussione sul punto pud avvicinarsi all’apposito

banco in sala per la relativa registrazione, in relazione al-

la quale & digponibile apposito modulo.

L’Amministratore Delegatec, dopo aver espresgo un indi-

rizzo di galutc agli azionigti presentl e rammentato la rile-

vanza dell'appuntamento _assembleare, illustra le %"glide" che

sono contestualmente preoiettate -all’Assemblea (allegate al

presente verbale), precigando preliminarmente che, oltre che

segnalare 1 principali risultati ed andamenti = gestionali
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dell'esercizio 2014 (caratterizzato dalla quotazione in Borsa

delle azicni della &Societd intervenuta 1l 19 novembre scor-

+ - ] ] - ]
so}, intende brevemente rammentare le attivitid in generale

svolte dalla Societd e la sua organizzazione, puntualizzando

di farlc anche in considerazlione del fatto che si tratta del-

la prima Assemblea che vede presente, oltre al socic RAI, an-

che altri azionisti (& seguito appunto della quotazione in

Borsa). Procede quindi all’esposiziene di quanto indicato-

nelle "slide” fornendo precisazioni e commenti e scttolinean-

do taluni dati, con riguardo ad alcune di esse. In particola-

re, dopo aver esposto 1 contenuti delle "slide" da n. 1 a n.

€ o soffermandosi sulla slide n. 7 (relativa ai principali

dati finanziari), 1’'Amministratore Delegatc precisa come, ai

fini di una corretta presentazione dei dati economico finan-

ziari, occorra preliminarmente evidenziare che in data 31 lu-

glio 2014, con efficacia dal 1° Juglio 2014, la Capogruppo

RATI e Ral Way hanno sottoscrittc dei nuovl contratti di ser-

vizio attivi e passivi che hanno determinatce significativi

effetti contabili, rendendo 1 saldi del bilancio 2014 non

confrontabili con quelli dell’esercizic 2013, Per tale moti-

vo, i dati economici al 31 dicembre 2014 e. al 31 dicembre

2013 che wvengono illustrati sono su base pro-forma, simulando

cvicd l'efficacia dei suddetti contratti a partire dal 1° gen-

naic 2013, in guanto pilli reperesentativi ai finl dell'analisi

dell'andamento economico della Societd. Rileva quindi come
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nonostante 1l contesto economico nazicnale, c¢he ha wvistc nel

2014 un'ultericre contrazione del PIL, nel corsc dell’eserci-

. ] ] “, 0 1 ] ' ] ] ]
zio Ral Way ha consolidato :'i risultati economici patrimoniali

e finanziari raggiunti nel 2013: il conto economico relativo

al 2014 proforma di Rai Way presenta ricavi ed "EBITDA adju--

sted" (ante oneri non ricorrenti) pari rispettivamente a

207,4 wilicni di euroc e 105,1 milioni di euro; 1’utile netto

& pari a 33,6 milioni di euro, in aumento di quasi il 9% ri-

spetto al 2013 per effetto di minori ammortamenti, accantona-

menti e oneri finanziari. A seguito d&el completamento del

processo di "switch-off ", che ha comportato una ingente gpesa

finoe al 2012, gli investimentli del 2014 hanne riguardato

principalmente il mantenimento della rete attestandesi a 21

milicni di eurc. La posizione finanziaria netta, pari a 65,5

milioni di eurv con wun rapporto sull’"EBITDA  Adjusted”

pro-forma inferiore all‘unitd, &'1l risultato della forte so-

liditd finanziaria della societd e fornisce piena flessibi-

1itd per cogliersa future opportunitd di mercatc. In merito

alla "slider m. 8 (relativa in particolare ai c.d. Ricavi Co-

re}, l'Amministratore Delegato rileva come i1 ricavi pro-foima

di Ral Way siano risultati pari a EBuro 207,4 wiliocni, in di-

minuzione di EBurc 1 millone rigpetto al periodo precedente

(-0,5%). Le attivitd svolte per i1l Gruppo Rai hanno dato luc-

go a ricavi pari a Euroc 172,3 milioni, sostanzialmente in 31i-

nea  rispetto allo stesgso periocdo dell’annc precedente

19




{(+0,1%) . Relativamente ai rapporti commerciali con gili altri

clienti - riferiti alle attiviti di (i) n"tower reptaln", ({(ii)

diffugione, {iii} trasmissioné, e {iv) servizi di rete -~ ai

evidenzia che 1 ricavi sone pari a Furo 35,1 milioni, con un

decremento di BEuro 1,2 milioni rispettc allo stesso periodo

dell’annc precedente (-3,3%). TI1 decremento & stato determi-

nato principalmente dai ricavi per "tower rental®" come effet-

to delle azicni di ottimizzazione delle consistenze e di al-

cune dismissioni di stazioni da parte di operatori TLC; se-

gnala inoltre 11 mancato rinnovo di un contratto nell’ambito

deli servizi di diffusione satellitare. Con riguarde alla

"glide® n. 9 (relativa in particolare ai Costi Operativi)

1’Amministratore Delegato segnala come la voce di conto eco-

nomico "Costl per il personale” registra un consuntivo di Bu-

ro 45,4 milioni con una riduzicne &i Eure 0,7 wmilioni (pari a

-1,5%) rispetto al 2013 (Eurc 46,1 miliomi). WValore 2013 che

é stato rettificato escludendo oneri non ricorrenti ({(omeri di

ristrutturazicne}) per Euroc 3,6 milioni, riclassificati tra

gli "Adjustments") e che l'organico medic della Soccietd si

riduce del 2,8% nel pericdo in esame passando dalle 644 unitd

medie nel 2013 alle 626 unitd medie nel corrispondente perio-

do del 2014. Osserva quindi che gli "Altri Ceostl Operativi®

pro-forma registranoc un consuntive di Furo 60,8 milioni con

un_ aumento 41 Furo 4,1 milioni (pari a +7,2%) rispetto al

2013 ({(Furo 56,7 milicni) per effetto principalmente delle
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maggiori sopravvenienze attive registrate nel 2013, il wvalore

2014 & statc rettificato per 1 costi relativi al processo di

P T

Offerta pPubblica di Vendita ("IPO") delle azioni della So-

NG
\\v%g ;,‘ x& ﬂ»fg#,
e

cietd, pari a Bure 0,5 milioni,. riclassificati tra gli n"aAdju-

stments", e che gli Altri Costi Operativi includono: Materia-

1i di consumo, Costi per servizi (principaimente Utenze, Af-

fitti e Noleggi e Manutenzicnme) ed Altri costi. In' particola-

re: i} 1 costi per "Materiali di consumo" registrano uma ri-

duzione di Euzreo 0,2 milioni per effetto principalmente di un

decremento dei costi per combustibili, 1i) i vCostl per ger-

vizi" registrano un incrementc su base pro-forma di Euro 3,9

milioni per effetto principalmente delle wmaggiori -sopravve-

nienze attive registrate nel 2013 e iii) gli "Altri costi"

registrano un incremento di Euro 0,3 milioni per effetto

principalmente dell’aumento di Eurc 0,2 milioni del contribu-

to per 17AGCOM in relazione al nuovo meccanismoe di calcolo.

L’Amministratore Delegato evidenzia ultericrmente che, al

netto dell'effettc delle maggiorl sopravvenienze attive regi-

strate nel 2013, gli "Altri Costi Operativi" del 2014 sonc in

linea con l’esercizic precedente. Con riferimento alla "sli-

de' 1., 10 (relativa ai principali indicatori di marginalitd) .

segnaia come i principali wargini dintermedi di reddito, evi-

denziati nel Conto economico pro-forma, sono cosi riassumibi-~

1i: i) "ERITDA", pari a Furc 104.,6 wilioni, superiore d4i Euro

0,2 miliondi {(+ 0,2%) rispetto al corrigpondente pericdo
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| dell‘anno precedente; 1i) "EBITDA Adjusted", c¢ioé rettificato

degli oneri non ricorrenti, pari a Buro 105,1 milioni, infe-

riore di Euro 2,8 wllioni rispetto al periodo precedenta

(-2,7%) principalmente per effetto delle gi& citate maggiori

sopravvenienze attive registrate mnel 2013, osservando che, al

nette della wvariazicne di tali sopravvenienze e di altre wvoci

non core, 1'"EBITDA Adjusted" & in linea con 11 valore regi-

strate nel. 2013; 1ii) i} risultato operative ("EBIT"), che &

pari a Euro 54,2 milioni, superiocre di Buro 3,0 milioni xi-

spetto al periodo dell’anno precedente (+6,0%); 1'Utile ante

imposte, pari a Eure 52,1 wilioni, superiore di EBurce 4,1 mi-

lioni (+8,6%) rispetto al corrispondente periodo dell’anno
precedente; iv) 1'Utile al netto delle imposte - che ammonta-
no a EBuro 18,6 milioni - che & pari a Euro 33,6 milioni, imn

aumentc di Euro 2,7 milioni (+8,9%) rispetto al corrisponden-

te periode dell’anno precedente. IL’andamento del risultato o-

perative, c¢he come detto registra un miglioramento rispetto

al 2013 di Buro 3,0 milioni, beneficia, commenta sempre 1‘Am-

ministratore Delegato, della riduzione del wvalore di ammorta-

menti e svalutazioni per Buro 2,5 milioni. Per gquanto riguar-

da 11 risgultato ante imposte, 1‘/incremento & dovute, oltre

alla gia c¢itata riduzione di ammortamenti. e svalutazioni, al

miglicramento della gestione finanziaria (Bure +1,1 milioni),

legato principalmente alla riduziocne dell’indebitamente medio

di pericdo. In riferimento alla v"slide" n. -11 {relativa agli
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Investimenti), 1’Amministratore Delegato evidenzia come nel

corso del 2014 sono stati realizzati dinvestimenti per Euro

21,0 milién.i (Furo 23,0 milioni nello stesso periodo del

2013}, riferiti principalmente alla infrastruttura di rete di

proprietd - della Societd. In particolare gli investimenti han-

no interessato sia le componenti attive che passive della re-

te nell’ottica del mantenimento degli standard gqualitativi.

La Societda continua infattl ad essere impegnata nelle atti-

vita di mantenimentc e miglicramento della rete, per garanti-

re i pidl alti standard di servizio. In tale ambito, Y'atti-

vitd 8i & concentrata sulle seguenti principali iniziative:

i) Rinnovo e ristrutturazione dei sistemi radianti diffusivi

DTT; tale iniziativa mnasce a sequitc dello switch-off con

lfobiettive, da una parte di garantire gli adeguati livelli

di disponibilitd e dall’altra di consentire, laddove necessa-

rio, la combinazione di tuttl i servizi a plena potenza per-

mettendo anche 1'implementazione di eventualli MUX di clienti

terzi; e ii;} Monitoring; tale iniziativa prevede l'installa-

zione di apparati per il wonitoraggic del funzionamento dei

trasmettitori che consentano &l personale un contrello diret-

to di tutti 1 servizi in onda rafforzando c¢ogl 11 controllo

della qualiti erogata. In particelare nell‘ambito del gervi-

zio radiofonico, sia analogico sia digitale, la BSocietd &

stata impegnata in attivitd di progettazione ed ha avviato le

attivitd finalizzate al wmiglioramento dell'affidabilitd ed a
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. garantire la disponibilitd dell’attuale servizic, anche vrin-

ncevando alcuni apparati trasmissivi e 1 relativi sistemi ra-

dianti. Rispetto &alla "slide" n. 12 {relativa allo Statc Pa-

trimoniale), 1l‘Amministratore Delegato annota che a fine 2014

il Capitale Investito Netto & pari a Euro 21%,3 milicni, con

una Posizione Finanziaria Netta di Euro 65,5 milioni e un Pa-

trimonio Netto di Euro 153,8 milioni. Il rapporto tra la Po-

sizione Finanziaria Netta e 1’"EBITDA Adjuzted" pro-forma &

pari a 0,52. In coerenza con 1l percorso di apertura al mer-

catoc avviate con il processo di "IPO", durante l’‘esercizic si

& proceduto al rifinanziamento di Ral Way tramite credito

bancaric, con il rimberso iIntegrale dell’esposizione wverso la

controllante RAI. 8i tratta, in particolare, di un contratto

di finanziamento stipulato con Mediobanca, BNP Paribas, Inte-

sa SanPaclo e UBI Banca. Tale contrattc prevede la concessio-

ne d4i un finanziamente a medio termine suddiviso in due linee

di credito, entrambe da utilizzarsi mediante erogazioni per

cassa ed entrambe con scadenza al 30 settembre 2019, in par-

ticolare: una linea di credito c.d. term loam di Euro 120

milioni {di cui Euro 80 wmilioni erogati al 31 dicembre 2014);

e una linea di c¢reditoc c.d. revolving di massimi Euro 50 mi-

lioni. L'Amministratore Delegatc, ripercorso quanto indicato

nelle '"glide" n, 13 e n. 14 (relative ad eventi di rilievo

successivi &lla chiusura dell’esercizio), termina quindi la

propria esposizione,
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Il Presidente, ripresa la parola, ringrazia 1/Ammini-

stratore Delegato, Ing.l stefano Ciccotti, per 1l'intervento e

dichiara quindi aperta la discussione.

Ricorda che, 'al- fine di consentire la pid ampia parte-

cipazicne alla discussione, la durata massima di ogni inter-

vente & fissata in cingue minuti e che i legittimati all’in-

tervento hamno diritto di svolgere un sclo intervento ed uma

eventuale sola zreplica/dichiarazione di wvoto per la durzta

massima 41 cingque minuti.

Segnala che, una volta esauriti gli interventi, prima

di formire le relative risposte, verrd data lettura delle do-

mande presentate dal socio Marco Geremia BAVA prima dell’As-

semblea ai sensi dell’art. 127-ter del D.Lgs. n. 58/19%8, e

delle relative risposte che, come & stato anche indicatec, sa-

rannc allegate al verbale dell’Assemblea.

Il Presidente cede quindi la parola a cocloro che si so-

no prenctati per intervenire.

Prende la parola il sccio Franco ANGELETTI 1l quale si

dichiara soddisfatto dei risultati raggiuntl. Prosegue ricor-

dando c¢he Rai Way, alla data odierna, diffonde programmi Rai

in tecmologia DAB plusg, sulla plattaforma radicfonica digita-

le terrestre, soltanto in alcune aree del Paese. Chiede di

sapere quando sard garantite una estensione della rete DAR su

tutto 11 Paese, tenendo anche in considerazione che Paesi co-

me la Svizzera, 1'Inghilterra e la Norvegia. giid detengono il
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segnale al 100% e che la Neorvegia dovrebbe essere in procinto

di abeclire le trasmissioni analogiche nel 2017. Fa notare che

' - . ' . N
alla data odierma non & stata ancdra indicatz alcuna data

sullo switch off dalla modulazione di frequenza.

Il socic riferisce altresi di aver riscontrato alcune

lacune del servizio di pubblica utilitid Isoradio e rammenta

che Rai Way dovrebbe avere 1l'cbbligo di accelerare lo svilup-

po di tale servizio.

Prende la parola i1l socic Piergiocrgioc BERTANI il quale

osserva preliminarmente che 11 tempo fissato in cingque minuti

per l'intervento di ciascun socio non risulta sufficiente, a-

vendo anche riguardo a quanto accade nelle altre grandi so-

cietd in cui il tempe previsto per l'intervento dei soci si

attesta intorno ai 10 minuti.

Il Presidente precisa che 1'indicazione della durata di

cingque minuti ha wvalenza di massima.

Tl socio, ribadita 1'opportunitid di un limite comungque

di dieci minuti per gli interventi, in primoc luecgo, c¢hiede di

sapere guale viene stimata essere la percentuale di azioni

che & cpportuno che la RAI continui a detenere.

Con riferimento all'ocfferta di EI Towers, ricorda che

le prime dichiarazioni della RAT erano tutte nel senso di

non voler scendere sotto il 51% di partecipazione. Scstiene,

il socio, che una maggiore partecipazione pud, a suo giudi-

zio, garantire una piu forte protezione da possgibili azioni

26




disturbatrici di wuna minoranza di blocce. Chiede, sul tema,

una netta presa di posizione da parte del Management azienda-

le.

Chiede pei di sapere cosa ne pensino gli Amministratori

ed 11 Management sul tema della concentrazione del numero de-

gli cperatorli che operanc in gquesto settore fino anche a

giungere ad un operatore unice e, nel caso di gestione unica,

se si ritenga preferibile un operatore pubblico o un operato-

re privato.

Prende la parola il socio Linda RODINO la gquale esprime

soddisfazione per la distribuzione del dividendo e si augura

che 1l'attuale livelle di pay out possa eagere mantenutc anche

per i futuri esercizi

Auspica che la Scciletd pogsa guardare con interesse al

di fuori del territoric nazicnale, wvistoc I1t'alto Iivello di

sviluppo dell'infrastruttura breadcasted e 1'invidiabille know

how, Al rigquarde chiede maggiori informazioni sul livello 4&i

sviluppo del progette per la realizzazione di servizi televi-

givi per uno del principali broadcagster commerciali Iindeone-

siani e quali siano le prospettive con riferimento al ricavi

ottenibili. Inoltre chiede se vi siano altre opportunitd di

sviluppe verso altri paesi.

Sul tema deqli investimenti, per i quali nelle previ-

sioni per l'esercizio 2015 gl parla di un ammontare pari a 40

milicni, richiede maggiori e pild dettagliate informazicni.
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Prends la parola 1l sccic Daniela AMBRUZZI la quale

chiede un chiarimento in tema di compensi al consiglio di am-

ministrazione, che indica costituito da dipendenti della RAT.

Chiede di sapere se esistanc incompatibilitd o conflitti di

competenze in relazione allc svolgere contemporaneamente 11

lavoro di dirigente RAI e 1'incarico pressc Ja Societi.

A questo punto il Presidente 43 la parola &all'aAmmini-

stratore Delegato Ing. Stefanc Cilccotti per dare lettura del-

le domande presentate prima dell'Assemblea dal socic Marco

Geremiaz BAVA e delle relative risposte. Viene allegato al

presente wverbale un documento che contiene sia le domande sia

le relative risposte.

Tl Presidente, infine, da la parcla al socio Ottavio

Antonio BULLETTI, pur avendo lo stesse effettuato in ritardo

la propria prenctazione.

Prende la parcla 11 socio Ottavio Antonio BULLETTI il

quale si dichiara innanzitutto soddisfatto "del risultato &1

bilancio. Ricorda di essere un ex dipendente prima di RAT

(Divisione Diffusione e Trasmissione) e quindi delia Societd

e di essere oggi, con orgoglio, azionista della stessa Rai

Way. Ricorda altresi che nel prospette informativo sono indi-

cati 38 fattori di rischic nell'acquisto delle azioni, che

non lo hanno peraltro dissuage dal farlo essendo ceonvinto

delle grandi potenzialitd della Societd,

81 riferisce pol al contratto di servizio esistente tra
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RAT e Rai Way ed in particolare alla circostanza che la con-

cessicne Statc - RAI sta per scadere. Chiede di sapere gquali

potrebberc essere le conseguenze sul fatturato della medifica

del contratte di servizic tra RAI e Ral Way ré.ppfe’sentante

circa 1'83% del fatturate di Rail Way, rappresentande questo,

& suoc avvise, 1l'unico vero fattore di rigchio inerente la So-

cieta.

Sottolinea con orgoglic che in RAT il passaggio al di-

gitale terrestre & gstato effettuato utilizzande Interamente

personale interno anche grazie alla collaborazione di alcune

organizzazioni sindacali, usando cpportunamente flessibilitd

nella organizzazione del lavoro. 8i & creata cicé una virtuo-

sa sinergia tra azienda e sindacato che ha prodotto importan-

£i risultati, anticipandeo i tempi.

Ricorda, tuttavia, che wvi sono alcuni punti di incer-

tezza che incidono negativamente sull'cperativitd di Rai Way,

citando ad esempio, tra 1'altro, l'organizzazione del lavoro

di Rei Way, strutturata in funzione guasi esclusiva delle at-

tivitd di RAT.

Auspica che Ral Way possa strutturarsi maggiormente al

fine di inserirs! nel contesto pid ampio che riguardi anche

lo sviluppo della banda larga e lo sviluppo delle telecomuni-

carzioni nel Paese, ma nota che cid avviene con qualche ecces-

siva lentezza,

Nessun altre chiedendo la parola, il Presidente invita
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I'Amminisgtratore Delegato a replicare agli interventi dei so-

ci.

Sul quesito del socio Pranco ANGELETTI , relative alla

diffusione della piattaforma radio digitale in alcune aree

del Paese, 1'Amministratore Delegato, socttolineando che Rai

Way crede da moltissimo tempo nella migrazions verso la ra-

diofonia digitale, evidenzia Ia difficcoltd di avere frequenze

sufficienti ad una copertura funzionale allo sviluppo capil-

lare del gervizio.

Ricorda- che le frequenze del DAB sono in competizione

con le frequenze televigive, essendo frequenze a banda VHF, e

che -1a definizicne del Piano nazionale di assegnazione delle

frequenze ai varli broadcaster & sostanzialmente gestita dal-

i'Autoritd per le Garanzie nelle Comunicazioni ("AgCom") che

procede attraverso piani successivi di pianificazicne per a-

ree.

‘L'AgCDm sta operando progressivamente a planificare

nuove parti del territorio: ad esempio, recentemente ha pia-

nificate 1l'estensione del servizio nel- Piemonte orientale,

nell'Alto Adige, in Umbria.

Allo stato la copertura garantita da Ral Way e svilup-

pata anche -in modo veolontaristico & di poco superiore al 40%

della popolazione. Le regionli interessate dal servizio sono:

la Campania, 1'Emilia Romaqna, il ¥Friuli Venezia Giulia, i1

Lazio, la Lombardia, il Piemor‘ﬂ:e, la Sardegqna, la Sicilia, il
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Trentinc Alto Adige e il Veneto, anche se non con un livello

di continuitd paragonabile a quello della vecchia radio ana-

logica.

Sulla seconda domanda dJdel socio Franco Angeletti, rela-

tivamente alle lacune di Tsoradio & all'eventuale obbkligo del

gservizio pubblico di accelerare sulla tecnologia, 1'Ammini-

stratore Delegatc ricorda che il gervizio Isoradio & orienta-

to quasi esclusivamente alla diffusione del contenuti dedica-

ti alla mobilitd ¢on copertura principalmente sulle arterie

autostradali.

11 servizio wviene svolto, in parte, in wvirtdl &l conven-

zioni tra RAT e i gestori dell’Autostrada, gquindi non coin-

volgendo RAJ Way, mediante impianti e infrastrutture di loxo

proprietd (i c.d. "implanti a raso") e, in parte, da Rai Way
mediante 1 propri impianti d4i diffusione {c.d. "impianti a
monten™) .

Informa che al momento nen sone previsti obblighi di

gviluppe per tale gervizio e che comungue, gualorz nuovi cb-

plighi di servizic pubblico in c¢apo a RAT venisserc posti,

Rai Way s=ard disponibile a fornire assistenza immediatamente

nell'estensione del s=ervizic, previa negoziaziocne con RAT,

come previste dal contratte di servizio RAI - Rai Way.

Relativamente alle domande del socio Piergicrgic BRERTA-

NI, 11 Presidente procede preliminarmente a dare lettura del-

le risposte che indica di rendere in base a quanto predispo- -
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sto nel c.d. T"pensatoic”, fornendo guindi gqualche ultericre

considerazione.

In particolare, riguardo al quesito sulla percentuale

delle azioni che & opportunc che la RAI possegga, afferma che

non & questa la sede per esprimere simili wvalutazioni, 1limi-

tandogi a rilevare che la cessione di quote di partecipazione

.

da parte di RAI in Ral Way & disciplinata dalla legge n.

89/2014.

Riguardo alla domanda succegsiva suila possiblle con-

centrazione di settore e se 1l‘operatore unico dovrebbe essere

pubblico o privato, riporta che il Management non ha espresso

alcuna valutazione in merito e che le linee strategiche re-

stano quelle descritte nel prospetto di quotazione. Tra 1l'al-

tro in quel prospettc si afferma che "per rafforzare” la pro-

pria posizione di mercato RAI Way valuterd anche eventualil

opportunita di crescita esterna anche attraverso operazioni

di acquisizioni®.

Sull'ulteriore domanda del socio Piergiorgic Bertani,

riguardo all'eventuale riduzione della scglia di partecipa-

zione al 51%, il Presidente evidenzia che non constano di-

chiarazioni in tal senso da parte della Societd. L'azionista

indiretto, 81 ricorda, ha dichiarato 1'intenzione di mantene-

re nel capitale di Ral Way una scglia di partecipazione non

inferiore al 51%: gonc le dichiarazioni_'del Ministro Padoan

che attraversc 1l 95% del capitale. di RAI indirettamente con-
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trolla Rai Way.

Ribadisce che non & questa la sede per esprimere valu-

tazioni in merito all'opportunitd che un azionista detenga u-

na determinata soglia di partecipazione e che le cessioni di

partecipazioni da parte di RAI in Ral Way sono disciplinate

dalla legge n. 83/2014.

Il Presidente ricorda, quindi, che Rai Way non si & mail

espressa in maniera ufficiale rispetto all’Opas di EI Towers:

la Sccietd & gtata target di un’operazione non concordata che

ha coltc di sorpresa non golo l'azionista di maggioranza ma

anche la so¢ietd target, peraltro la valutazione da parte del

consiglio di amministraziome di Rai Way sarebbe dovuta occor-

rere in casc di nulla osta da parte della Consob al suo av-

vio, situazicne come note non intervenuta avendo la Consob

stessa dichiarato improcedibile 1’'offerta.

Sottolinea che RAI Way dal 19 novembre scorgo, con 1'a-

pertura al mercatoc dei capitali, ha aperto anche al mercato

degli operatori. Quindi, indipendentemente dalle percentuali

di controllo dell'azionista pubblico, la Societd si considera

un operatore di mercato, che ha una delle migliori inira-

strutture e pertantc ha un obiettivo non sole di crescita or-

ganica ma anche di crescita nen organica, ove le opportunitd

51 presentaggero. La Sccietd contipuerd, gquindl, ad essere a-

perta a gualgiagl situazione di tipo cocmmerciale, industria-

le, che crei valore per gld azionisti, perd fatta nei tempi e
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nei modi dovuti e non partendo invece dagli aspetti finanzia-

sul  quesito del gocio Linda RODING relativamente al

contratte di progettazione e broadecast indonesianc, 11 Presi-

dente invita a rispondere 1'Amministratore Delegato, il quale

evidenzia che detto contratto & state stipulato con uno dei

principali broadcaster televisivi commerciali nazicnali indo-

nesiani per la realizzazione di un progetto pilota volto a

verificare le potenzialitd della tecnologia di DVB-T2 per

servizi di televisione in mobilita.

A tal propositc RAI Way sta fornendo al breadcaster i1l

necessaric supporte tecnico, dalla progettazione al setup,

alla attivazione, fino alla realizzazione del progetto.

Tutto 1'hardware necessario & statc forniteo da un con-

sorzio di imprese itazliane del gettore IBAS (Italian Broadca-

sting Advanced Sclution), c¢he ha sottoscritto accordi speci-

fici direttamente con l'operatore indonegianc.

Fa presente che l'attivitd di Ral Way, per questa prima

fase, sl concluderd entro maggio e produrrd ricavi in s& non

articolarmente rilevanti. IL'iniziativa ha perd una valenza
P P

strategica poich&, qualora questo broadcaster decidesse di a-

dottare guesta tecnologia su base .nazionale, J&ovrebbe consi-

derare Rai Way come il partmer di riferimentc per tutte quel-

lo che rigquarda la creazione delle competenze interme.

Inoltre Rai Way & anche pronta a cogliere eventuali a-
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naloghe opportunitd in paesi limitrofi di gquell'area dell’E-

{ stremo Oriente cosi come di altre zone del meondo.

Rispondendo &l socio Limda RODINO', 1'Amministratore

Delegato ricorda che, come precisato nella relazione d4i Dbi-

lancic, gli inpvestimenti previsti per 11 2015 sono pari a

circa 40 milicni di euro; di questi poco meno della metd &

.

relativa a servizi evolutivi nell'ambitc del contrattec tra

RAI e Ral Way.

Precisa che i servizi evolutivi sonc gquelll che RAT

chiede Ai realizzare ancorché non fossero inizialmente previ-

sti nei servizi correnti.

gottolinea che, essendo tuttora in fase di negoziazio-

ne, non pessonc essere rege pubbliche ulteriori informszioni.

Ricorda che le negoziazioni sono particolarmente arti-

colate in quanto RAT & parte correlata.

Per quanto riguarda invece la parte restante, fa pre-

gente che la stessa & riferita ad iniziative wolte al mante-

nimento della infrastruttura attiva e passiva di Rai Way ed

in particolare, =mnell'ambito del mantenimento delle infra-

strutture attive, le principall iniziative riguardano la ra-

dicfonia FM e la rete di trasmissione terrestre, mentre per

quelle passive le iniziative principali riguardano il mante- |

nimento in efficienza del parco terri,

Prende la parcla il Pregidente il cuasle, rispondendo al

socio Daniela AMBRUZEI, sottolinea come non vi sis alcunag in-
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compatibilita fra la carica di dirigente RAI e la carica di

amministratore di Rai Way, ricordandc altresi che tale aspet-

to, particofarmente delicato e complesso, ha costituito og-

getto, in sede di processo di quotazione, di un attente eszame

da parte di Conscb e Borsa Italiana,

In particolare precisa che egli Presidente del Consi-

glioc di Amministrazione, ricopre altresi il ruolo di Chief

Financial Officer del Gruppo RAI e che, in tale veste, egli &

tenuto a riportare al Direttore Generale di RAI; inoltre fa

presente che 11 Consigliere di Amministrazione Salvatore Lo

Giudice ricopre altresi 1l’'incarico di Direttore degli Affari

Legali di RAT.

11 Presidente sotteolinea, peraltro, c¢he & entrato in

vigore in data 19 novembre 2014 (vale a dire dalla data di

avvio delle negoziazionli delle azionl di RAI Way) il nuove

Regolamento avente ad oggetto l'attivitd di direzicne e coor-

dinamento esercitata dalla contreollante RAI su Ral Way, ap-

provato dal Consgigli di amministrazione delle due =sccietd in

data 4 settembre 2014, il guale ha anche 1'cbiettive di assi-

curare in ogni momento 1'autonomia gesgtionale di guest'ultima.

Il risultato che si vuole raggiungere & quelio di mante-

nere degli elementi di collegamento informative tra Ral Way e

RAT in qualitd di Cepogruppo, in particolare ai fini del con-

solidamento del bilancio e di tutte le best practices azien-

dali, con la precisazione c¢he qualgiagi decisione strategica
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.(quali ad esempio 1l'approvazione di business plarn o 1l'appro-

vazicne di budget) vieme assunta esclusivamente dal Consiglio

di Amministrazione di Ral Way, secondo un approccioc "bottom

up" rispetto a RAI, che consente a Rai Way una propria auto-

nomia gesticnale.

A conferma di quanto sopra detto, fa presente inoltre:

- che egli, quale Presidente del Consiglio di Amministrazione

di RAT Way non ricopre incarichi esecutivi e che l'attivita

del CFO di RAT concerne l'attivitd di Ral Way limitatamente

alla formitura di dati al Direttore Generale della Capogruppo;

- c¢he a decorrere dal 19 ncvembre 2014 non & previsto alcun

incarico direttiveo del Dirsttore Affari Legali 4i RATI che ri-

guardi anche RAI Way.

Ricorda altresi le wvalutazionl espresse dal Congiglio

di Amministrazione 41 RAI Way ai fini della dichiarazione di

rispetto delle disposizioni di cul all'art. 37 del Regolamen-

to Mercati (Regolamento Consob n. 16191/2007).

Infine precisa che eglil stessc ed il Congigliere Lo

Giudice riversano alla societd della quale sono dipendenti i

loro compensi percepiti quali Comsiglieri d&i Amministrazione

di Rrail Way.

Riprende la parola 1'Amministratore Delegato il gquale

rispondendo al socio Ottavie Antonio BULLETTI, evidenzia come

le domande formulate evidenzino la conoscenza che il socio,

ex dipendente, ha della Societd.
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I1 rischio connesso a eventuali ripercussioni in caso

di mancato rinnovo della concessione, come ha giustamente e-

Y. N N . . . . .
videnziato, & puntualmente indicato mnei fattori di rischio

4.1 & 4.3 del Prospetto Informativo relativo alla quotazione

in borsa delle azioni di Rai Way.

Qualora la cconcessione RAI-Stato non venga rinnovata,

la Societd ritiene di essere in grado di prestare la propria

attivitd infrastrutturale di rete nei confronti di un even-

tuale nuove soggetto concessicnarico del servizio pubblico ra-

dictelevisivo, anche in virtd della capillaritd . ed unicitid

delle reti 4di titolaritd della societa.

Sottoclinsa poi, segnalando di farlo con orgoglice, che

dal puntc di vista delliorganizzazione del lavoro, uno degli

aspetti chiave del successo del processo di transizione al

digitale terrestre (ma la rilevanza del lavoro avolto inter-

namente non #2i & manifestata solo 1in tale occasione) & stato

rappresentatc dalla scelta strategica della Societd di inter-

nalizzare, per gquanto possibile, 1l'attivitd di installazione

e collaudo dei siti di medie e picrole dimensioni. Inoltre

rammenta che l’elevata professionalitd, la formazicne specia-

listica ed il costante aggicrnamento del perscnale, unitamen-

te al richiamato patrimonic culturale e di know how, permet-

tono di continuare ad affrontare nuove sfide.

L'Amministratore proseque poi chiarendo che la Societd

sta affrontando un “cambiamento”™ nella "continuitd" in quanto
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la guotazione in borsa & avvenuta &i recente (i1 19 novembre

2014), e tuttavia la Societd nom & una c.d. Start up.

Dal momento in cui la 'S8ocietd & stata appunto gquotata,

gi & confrontata con il mercato e con gli azicnisti 1 quali

hanno un interesse precipuo alla valorizzazione delle loro a-

zioni. In tale senso & quindi indispensabile affrentare il

camblamente pur nella continuitd, essendo la Societd tenuta a

garantire il rispettc degli impegni gid assunti.

Ritiene c¢he il perscnale della Societd sia in condizio-

ne di affrontare 1l cambiamento e che le attivitd poste in

egsgsere sia dal Direttore Generale sia dal EResponsakile delle

Rigsorse Umane della stessa, siano focalizzate ad adeguare la

sua struttura orgenizzativa alle nuove sfide di un mexcato a-

perto alla concorrenza, dovendosi fare in meodo che siano fon-

te non di difficoltd ma di opportunita.

Ricorda che, nel piano industriale (che la Societd por-

teri a compimento mnella sua struttura alla fine di Juglio} si

prevede un forte impulso delle attivitd verso i clienti ter-

g1, clienti broadcast e clienti "Telco'.

Esprime il propric couvincimento che la Societd sia in

grado di affrontare le nuove sfide sia a livello nazionale

che internazionale, che certo si vuole vincere,. e che lo =i

poasa  fare continuando in guesta operazione di "cambiamento

in continuitdv", ragionando c¢on attenzicne ed apertura menta-

le, osservande tutti gli aspetti di confronte e portando poi
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ad una sintesi che gi traduca in risultati positivi per tutti.

I1 Presidente, dopc aver ringraziatc 1'Amministratore

Delegato per le puntuzli ed esaurienti risposte, cede la pa-

rola ai scci che hanno presentato richiesta di formulare re-

pliche.

Prende la parola il socic Piergiorgio BERTANI il quale,

innanzitutto, wanifesta apprezzamento per la autosufficienza

tecnico operativa mnel realizzare la nuova rete del digitzle

terrestre che & stata sgegnalata.

Ritiene insoddisfacente e limitata la risposta iniziale

al suo intervento, mentre condivisibile gquella ulteriormente

fornita dal Presidente, che ringrazia; relativamente al man-

tenimento nel capitale di Rai Way di una soglia di partecipa-

zione non inferiore al 51%, osserva come questo sia un di-

scorso pelitico-strategico di primaria importamza, su cul sa-

rebbe a suc avviso auspicabile venisse presa una posizicne.

La titolaritd del 51% del c¢apitale, infatti, non garan-

tirebbe la serena gestione di un settore cosi delicatc e

strategico, anche dal punto di vista intermazionale.

Prende la parcia il socic Daniela AMBRUZZY, la quale e-

sprime il suc disappunto con riferimento, in generale, a for-

me di esagerazione. nei compengi. Tuttavia, conviene sul fatto

che ognuno debba essere pagato cuelle che si merita. e che una

certa indipendenza sia sempre utile.

Critica Jle situazioni che spesso succedono nelle assem-
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blee ove alcuni soci, che in realtd hanmo anche interessi di-

versi, pongano numerose domande su elementi giZ risultanti

] ] . " ! 0 0
dai bilanci, o esulinc dal contesto, mentre ad altri s=soci,

pregenti in Assemblea, sono concessi solo cinque/dieci minuti.

Propone pertanto, pur non escludendo che alcune di tali

domande possanc essere utili, di wmettere dei ‘"paletti" pro-

pric per necessitd di tempo.

Prende la parcla il socic Franco ANGELETTI, si dichiara

soddisfatto della risposta sul digitale.

Relativamente ad Iscradio, ricorda 4i aver partecipato

anche alla scorsa assemblea di Atlantia, dove sonc state det-

te delle cose che lo hanno convinteo, al parl di gquanto & av-

venuto nell'odierna assemblea, indicando che questo gli fa

venire in mente la storiella dell'avvocato che dava ragicne a

tutti. Conclude, ribadendo la necessitd di migliorare il ser-

vizio di Izoradio.

Prende la parola il socio Antonio Ottavie BULLETTI, il

cquale, dopo aver ringraziato 1'Ing. Ciccotti per la sua xi-

sposta, che non ha modificatc, se non leggermente, la preoc-

cupazione da luil espressa; ribadisce che per la Societd i

tempi sono ristretti ed auspica che i fatti si avverino molto

rapidamente.

Terminate le repliche dei soci, il Presidente, fornita

una breve precisazione risgpetto a guanto indicato g¢irca ls

valenza concreta gell’assetto di controllo della Societd se- |
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gnalando di ritemere piQt utile ragionare su contenuti indu-

striali, d& atto che in questo momento sono presentl in sala

n. 99 azionisti, rappresentanti in proprico e per delega n.

231.138.002 azioni, pari all's4,977207% del capitale sociale.

I1 Presidente mette in votazione, secondo le modalita

precedentemente illustrate, la seguente proposta di delibera

formulata dal Consiglio di amministrazione:

' nL’Assemblea degli Azicnisti di Rai way S.p.A.

- esaminata la Relazione del Consiglio di Amministrazione

sulla gesticne;

- preso atto delle Relazioni del Ccllegio Sindacale e della

Societd di revisionme PricewaterhouseCoopers 8.p.A.;

- esaminate il Bilancioc di esercizio al 31 dicembre 2014, nel

progetto presentate dal Consiglio di Amministrazione, che

chiude con un utile nette di Furo 24.645.775,15;

delibera

di approvare il Bilancio di esercizic al 31 dicembre 2014."

Il Pregidente prega di ncn uscire dalla sala durante 1e

operazioni di voto; zricorda ai portatori di deleghe che in-

tendono esprimere wvotl diversificati di recarsi alla posta-

zione di Yvoto assistito”.

Invita gli aventi diritto a wvotare usando il ‘“"radiovo-

ter" secondo le modalitd precedentemente illustrate.

- Esequita la votazicne, il Presidente di lettura dei ri-.

sultati della votezione (con riguardo anche alla quota per-
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centuale rispetto alle azionl ordinarie presentl):

voti faveorevoli 231.137.001

99,9995867% su azioni ordinarie

Voti contrari ©

0% su axioni ordinarie

Voti astenuti 1.001

0,000433% gu azicni crdinarie

Non votanti. 0

0% su azioni ordinarie.

Dichiara approvata a maggicranwa la proposta del Consi-

glic di Amministrazione sul punto 1) all’ordine del giormo

restando pertanto soddisfatte le disposizioni di legge ri- |

chiamate dall’art. 16 dello Statuto Sociale, cui si fa e-

spresso rimvio.

passa quindi alla trattazicne del secondo punto all’or-

dine del giorno "Proposta di destinaziome dell utile di eser-

cizio e di parziale distribuzione di riserva di utili portatd

a nuova. Deliberazioni relative.

Ricorda che 1‘odierna Assemblea & chiamata a deliberare

gulla proposta del Consiglic di Amministrazicne di destina-

zione dell’utile di esercizio, pari a EBuro 24.645.775,15, ri-

sultante dal bilancio di esercizio di Rai Way S.p.A. chiuso

al 31 dicembre 2014, r_lonché di parziazle distribuzione di umna

riserva disponibile.

Fermoe quanto gid ricordato con riquardo alia pubblica-
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zione dei documenti d&i bilancic, i1 Presidente rammenta che

la Relazione del Congiglio di Amministrazione in merito al

punto 2 all’ordine del gilormo, come sopra gegnalato, & sgtata

messa a dispesizlione del pubblico nei termini e con le moda-

litd prescritti, sin dal 27 marzo 2015 e, in particola_re, me-

diante deposite pressc la sede sociale e attraverso pubblica-

zione sul sitco internet della Societd www.raiway.it nella se-

zione "Corporate Governance - Agsemblea Ordinaria del 28 a-

prile 2015" (essendc. stata, peraltro, anche messa a disposi-

zione del presenti) e che gli interessati hanmo avuto la pos-

sibilitd di prenderme visione, 1l Presidente propone c¢he ne

sia omessa la lettura, salvo per guanto attiene alla proposta

di delibera.

Non essendovi azionigti contrari alla proposta, il Pre-

sidente dichiara aperta la digcussione.

I1 -Presidente cede gquindi la parola a ceclore che si so-

no prenctati per intervenire.

Prende la parcla il socleo Antconio Ottavie BULLETTI, il

cquale osgerva che, nonostante sia stato riconosciuto che i

dipendenti abbianc contribuito in modo determinante sia allo

sviluppo del digitale terrestre sia all’utile di bilancio, ad

egsl negli ultimi gquattro snni non & mal stato corrispostc un

premio di risultatc in loro favore; premio di risultato che

& contrattualmente c¢ontemplato presso RAT.

Pertanto, propone all’assemblea deqli azionisti la se-
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gquente mozione: "A fronte del risultato positivo che vede la

chiusura per l'anno 2014 di un utile netto di 33 milioni di

+ ¥ ' ' ' 1 N ' .
euro, 1'assemblea degli azionisti, considerande 1l positivo

contributo del dipendenti e nel ritenere opportuno esprimere

concretamente a tutte le maestranze della societa l‘apprezza—'

mento per il contributo dei s.ingoli, di mandato al consiglio

di amministrzzicne di definire un riconoscimento economico in

funzione di premioc di risultato.".

I1 Presidente, ripresa la parcla, dichiara che la mo-

~

zione del socic, di cul si prende atto, non & peraltro perti-

nente rispetto al punto all'ordine del giornd dedicate i par-

ticolare alla proposta di distribuziocne di dividendo aid sodi.

Nom esszendovi osservazioni o altre richieste di inter-

ventc 1l Presidente d& atto che in questo momente sono pre-

'

senti in sala n. 98 azionisti, rappresentanti in propric e

per delega n. 231.138.001 azioni, pari all's84,577206% del ca-

pitale sociale.

Il Presidente 43 quindi lettura della proposta di deli-

bera del Consiglio di Amministrazione contenuta al termine

della relativa relazione illustratiwva.

"1’ Assemblea degli Azionigti di Rai Way S.p.A., esami-

nata la relaziome. illustrativa del Consiglio di Amministra-

zione,

delibera

1) di destinare l’utile netto dell’esercizio 2014, pari a Eu-
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rc 24.645.775,15, a Riserva Legale per l'importec di Euro

1.232.289,00 e quindi alla distribuzione in favore degli A-

zionisti, a titolo di dividendo, per il .restante impor.i':o di

Eurc 23.413.486,15;

2) di destinare altresi alla distribuzione a favore degli A-

zionisti I/importe di Euro 10.151.313,85 da prelevarsi dalla

riserva disponibile di cui alla voce "Utilli portati a nuovo”;

3) di conseguentemente attribuire un dividende complessivo di

Buro ¢,1234 lordi a ciascuna delle azioni ordinarie in circo-

lazione, da mettersi in pagamentc a decorrere dal 20 maggic

2015, com legittimazione al pagamento, ai sensi dell’articolo

83-terdecies del D. Lgs. 58/1998 e dell‘art. 2.6.7, comma 2,

del Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa I-

taliapa S.p.A., il 18 maggio 2015 ({cosiddetta "record date")

e previo stacco della cedela nr. 1 11 18 maggio 2015.".

J1 Presidente prega di non uscire dalla sala durante le

operazioni di woto; ricorda ail portatori di deleghe che in-

tendono esprimere wvoti diversificati di recarsi alla posta-

zione di "votoc assistiton.

Invita gli aventi diritto a votare usando il "Radiovo-

ter" secondo le medalitd precedentemente illustrate.

Eseguita la wvotazione, il Presidente d& lettura deli ri-

sultati della votazicne (con riguardo anche alla quota per-

centuale rispetto alle azioni ordinarie presenti) :

Voti favorevoli 231.135.001
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‘99,998702% su azioni ordinarie

Voti contrari 0

0

o\

su azioni ordinarie

Voti astenuti 3.000

0,001298% su azioni ordinarie

Non votanti 0

0% gu azioni ordinarie.

Dichiara approvata a maggioranza la propodta del Consi-

glio di Amministrazione sul punto 2) all’ordine del giorno

restando pertanto soddisfatte le disposizioni di legge ri-

chizmate dall'art. 16 delleo Statuto Sociale, cui =i fa e-

spresso rinvio.

tonclusa la trattazione del secondo argomento all’ordi-

ne del giornmo, passa guindi alla trattazione del terzo punto

all’ordine del gilorno "Nomina del Collegio Sindacale e del

pPresidente dello stesso. Deliberaziond relative” .

Ricorda che il Collegic d&indacale attualmente in carica

scade dal propric mandato con 1'Assemblea convocata per 1'ap-

provazione del bilancio della Societd al 31 dicembre 2014 e

che, pertanto, occorre procedere & rinnovarne i componenti,

nominandcne anche i1 Presidente, per gli esercizi 2015 -

2017, ovverc sino all’hAssemblea Al approvazione del bilancio

dell ultimo di tali esercizi.

Ricorda che, come reso ncto al mercato, da wltimo, in

data 7 aprile 2015, & stats presentata un‘unica lista di can-
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didati da parte dell’Azionista di contrello "RAY - Radiotele-

visione italiana S.p.A.", societd che alla data odierna, come

segnalato in apertura dei lavori, detiene n. 177.000.000 a-

zioni ordinarie della BSocieta, pari al 65,073% circa del ca-

pitale scoclale della stessa.

I nominativi dei candidati di cui allfunica 1lista in

questione sono

Sindaci effettivi

1. Maria Giovanna Basile, nata ad Avelline il 6 ottobre 1962;

2, Giovanni Galoppi, nato a Roma il 4 febbraio 1956;

3. Massimo Porfiri, nato a Roma 11 18 luglic 1956,

8indaci supplenti

1. Nicoletta Mazzitelli, nata a Roma il 4 agosto 1962;

2. Roberte Munmo, nato a Roma il 14 magglo 1566,

Non scno state ravvisate ragioni ostative alla presen-

tazione della suddetta lista e alle candidature ivi espresse.

Pertantec, 1la lista e le relative candidature devonc conside-

rarsl come regolarmente presentate.

Considerato che la sguddetta lista, unitamente ai ri-

spettivi curricula vitae, alle dichiarawicni di accettazicne

della candidatura e della carica, agli -incarichi di ammini-

strazione e di controllo ricoperti dai candidati pressc altre

societd, aggiornato per gquanto attiene i1 c¢andidatc Maria

Giovanna Basile, di cui il Pregidente preannuncia darid lettu-

ra in sequito, nonché& alle attestazioni previste dalla norma-
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tiva, anche regolamentare, vigente e dallo Statuto scciale,

come sopra ricordato, sono statl messi a disposizione del

pubblice nei termini e con le modalitd prescritti, in parti-

colare, sin dal 7 aprile 2015 mediante deposito presso la se-

de legale della Societd (in Roma, Via Teulada n. 66) e nella

gezione "Corporate Governance - Assemblea Ordinaria del 28 a-

prile 2015" del gito internet della dHocietd www.raiway.it, e

che gli interessati hannc pertanto avutbe la possibilitd di

prenderne integrale wvisione, anche 1in deroga all'art., 26 del

Regolamentc Agsembleare, 11 Presidente propone di non dare

lettura dei curricula vitae presgsentati e della restante docu-

mentazione depositata (fermo restandc che, come gid ricorda-

to, copia della lista e della relativa documentazione presen-

tata & anche a disposizicne in sala presso la postazione per

la prenotazicne degli interventi, e pud esserne 11 ottenuta

copia) .

Segnala che, in merito alle cariche di amministrazicne

e controllic detenute in altre socletd, & pervenuto (in data

del giormo precedente 1'Assemblea) un aggiornamento rispetto

& quanto gid resc noto da parte del candidatc Maria Giovanna

Basile, di culd d3 lettura, sottolineando che sono intervenute

le cegesazioni dalla carica d&i Sindaco Effettivo nelle gocietd

"Acez Energia S.p.A." e "Giomi Real Estate S.p.A.". Copia

della comunicazicne & stata messa a disposizicne dei soci.

Il Presidente dichiara aperta la discussione.
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Il rpresidente cede quindi la parocla a colorc che si so-

no prenotati per intervenire.

. . ! '
Prende la parcla i1l signor Francesco SPADAFORA, in rap-

presentanza del socio URAT - Radiotelevisione italiana

8.p.a. ", 1il- quale propone che, ove risulti eletta, Ia

Dott.ssa Maria Giovanna Basile sia nominata Presidente del

Collegio Sindacale.

I1 Presidente, ripresa la parola, accertato che non so-

nc state presentate altre richieste di intervento dia atto che

in guesto momento sonc presenti in =ala n. 98 aziomisti, rap-

presentanti in proprio e per delega n. 231.136.502 azioni,

pari all'84,976655% del capitale sociale.

Il Presidente da quindi lettura della proposta formula-

ta dal rappresentante dell‘azionista  "RAI - Radiotelevisione

italiana S.p.A.", e pone guindi in votazione la seguente pro-

posta di delikera:

"L’Agsemblea Ordinaria degli aziopisti di Rai way

S.p.A.:

- preso atte della necessitd di procedere alla nomina dei

nuovi componenti il Collegio Sindacale;

-~ preso atto che & gtats presentata upna sola lista di candi-

dati alla carica di 8indaco corredata della necessaria docu-

mentazicne;

delibera

1) di nominare, quali componenti i1 Colleqio Sindacale, per
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un periodo di tre esercizi, in conformiti all’‘art.28 dello

Statuto Sociale, con scadenza alla data di approvazione del

bilancio dell’egsercizio che si chiuderd 11 31 dicembre 2017,

- quali Sindaci Effettivi i Signori:

1. Maria Qiovanma Basile, nata ad Avellino 1l 6 ottobre 1%62;

2. Giovanni Galoppi, nato a Roma il 4 febbraic 1956;

3. Massimo Porfiri, nato a Roma 11 18 luglio 1858; =

- guali Sindaci Supplenti 1 Signori:

1. Nicoletta Mazzitelli, nata a Roma il 4 agosto 1962;

2. Roberto Munno, nato a Roma il 14 maggio 1966;

2) di nominare quale Presidente del Collegic Sindacale la

dott.ssa Maria Giovanna Basile;

3) di dare mandatc al Presidente e zglil’Amministratore Delega-

to, in via disgiunta, per compiere tuttc guanto occorra per

la completa esecuzione delle suddette deliberazioni, con ogni

e qualsiasi potere a tal fine necessaric e opportuno, nessuno

esclusc e con facoltd. di delega a kterzi'..

Il Presidente prega di non uscire dalla sala durante le

operazioni di wvoto; ricorda ai portatdri di deleghe che in-

tendono esprimere wvoti diversificati di recarsi alla posta-

zione di "voto assistiton.

Invita gli aventi diritto a votare usando il "Radiovo-

ter" secondo le modalitad precedentemente iliustrate.

Eseguita la votazicme, il Presidente di lettura dei ri-

sultati della votazione {con riguardc anche alla quota per-
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centuale rispetto alle azioni ordinarie presenti):

Voti favorevoli 231.135.501

99,995567% su azioni ordinarie |

Votl contrari 0

0% su azioni ordinarie

Voti astenuti 1.001

0,000433% su azioni ordinarie

Non votanti O

0% su azioni ordinarie.

Dichiara approvata a maggicranza la guddetta propesta

sul punto 3) all’‘ordine del gilorno restando pertanto soddi-

sfatte le disposizioni di legge richiamate dall'art. 16 dello

Statutc BSociale, cul si fa espresse rinvio.

Conclusa la trattazione del terzo argomentce all’‘ocrdine

del giorno, passa quindi alla trattazione del quarto punto

all'ordine del giorno "Determinazione degli emolumenti del

Presidente del Collegico Sindacale e dei Sindaci Effettivi.

Deliberazioni relative. "

Ricocrda che - c¢ome indicato nella la relazione 1llu-

strativa sul guarte puntg all’ordine d&el giorno, messa a di-

sposizicne del pubblico, come pilt volte precisato, nei termi-

ni e con le modalita prescritti, in particolare, anche me-

diante deposito presso la sede sociale, nonché pubblicata sul

gito ipnternet della Societd www.raiwav.it nella sezione "Cor-

porate Govermance - Assemblea Ordinaria del 28 aprile 20isn
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gin dal 1% marzo 2015 - ai sensi dell’art. 2402 cod. civ. e

dellart. 28.16 dello Statuto Scciale, spetta all’Assemblea,

1 a ] . ] : a { '
in sede ordinaria, la determinazione degli emolumenti annuali

spettanti al Presidente del Collegio Sindacale e a ciascuno

dei Sindaci Effettivi.

Ricorda, incltre, che 11 compenso fissato per il Colle-

gic Sindacale scaduto & &l Euro 35.000,00 (trentacinquemila e

centesimi zero) annui lordi per il Presidente e di Euro

20.000,00 (ventimila e centesimi zerc) annul lordi per cila-

gscun Sindacc Effettivo.

Il Presidente dichiara aperta la discussione.

Prende la parcla il signor Francesco SPADAFORA, in rap-

pregentanza del socio "RAI - Radictelevisione italiana

S.p.A.", ‘i1 quale propone che la retribuzione annuale lorda

dei Sindaci, per la durata del loro ufficic, sia determinata

in Euro 35.000,00 ({trentacinguemila e centesgimi zero) per il

Presidente del Collegic Sindacale e in Euro 20.000,00 (venti-

mila e centesimi zero) per c¢lascun Sindaco Effettivo.

Il Presidente, ripresa la parola, accertato c¢he non so-

no state presentate altre richieste di intervento did atto che

in questo momentc sonc presentl in sala n., 93 azionisti, rap-

presentanti in proprio e per delega n. 231.136.502 azioni,

parli all'84,376655% del capitale sociale,

I1 Presidente d8 quindi lettura della proposta formula-

ta dal rappresentante dell‘azionistz "RATI - Radioctelevisicne
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italiana S8.p.A.", e pone quindi in wvotazicne la seguente pro-
D g L

posta di delibera:

L ; ; , ; , , .
"L’Assemblea Ordinaria degli agzionisti di Rai Way

S.p.A.:

- preso atto della necessita di procedere alla determinazione

-della retribuzicne annuale dei componenti il Collegic Sinda-

cale;

delibera

1} di determinare 1la retribuzicne annuale lorda dei Sindaci,

per la durata del Joro ufficio, in Euro 35.000 per il Pregi-

dente del Collegic Sindacale e in Eurc 20.000 per ciascun

Sindaco Effettivo;

2) di dare mandato al Presidente e all’Amministratore Delega-

to, in via disgiunta, per compiere tutto gquanto occorra per

la completa esecuzione delle suddette deliberazicni, con egni

e gualsiasi potere a tal fine necessaric ¢ opportuno, nessunc

esclusc e con facoltd di delega a terzi.*

I1 Presidente prega di non uscire dalla esala durante le

operazioni di wvoto; ricorda ai portatori &i deleghe che in-

tendonc esprimere voti diversificati di recargi alla posta-

zione 4i "voto asgistito".

Invita gli aventi diritto a votare usando il "Radiovo-

ter" secondo le modalita precedentemente illugtrate.

Egequita la wvotazione, 11 Presgidente 43 lettura dei ri-

sultati della wvotazione (con riquardo anche alla guota per-
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centuale rispetto alle azioni ordinarie presentl):

voti favoreveoli 211.031.626

91,301730% su azioni ordinarie

Voti contrari 16.239.016

7,025725% su azioni ordinarie

Vvoti astenutil 3.865.860

1,672544% su azionl ordinarie

Non votanti 0

0% su azioni ordinarie.

Dichiara approvata a magglioranza la suddetta proposta

sul punto 4) all’ordine del giorno restando pertante soddi -

sfatte le disposizioni di legge richiamate dall‘art. 16 dello

gtatuto Sociale, cul si fa espresso rinvio.

Conclusa la trattazione del gquarto argomento all'’ordine

del giorno, il Presidente passa guindi alla trattazione del

quinto e ultimo punto all‘ordine del giorno "Relazione sulla

Remunerazione. Dellberazioni ail sensl dell”art. 123-ter comma

6 del D. Lgs. n. 58/1998".

-

Ricorda che in data 7 aprile 2015 & stata wessa a di-

sposizione del pubblico, con le modalitd di legge e regola-

mentari prescritte, la Relazione sulla Remunerazione prevista

dall’art. 123-ter TUF e dall'art. g4-gquater del Regolamento

Emittenti, redatta in confeormitd all’Allegato  3A, Schema

+

7.bis del Regolamento Emittenti. Aji sensi del comma 6 del gi-

tatc art. 123-ter TUF, 1'odlerna Assemblea & chiamata a deli-
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o ’\,be:rare in senso favorevole o contrario rispettc ai ceontenuti

i

.della Prima 8ezicne della Relazione sulla Remunerazione, re-

lativa alla politica in materia di remunerazioni per 1’/eser-

cizio 2015.

Considerato che, come gid ricordato, la relazione iliu-

strativa del <Consiglio di Amministrazione sul quinto punto

all’ordine del giorno e la Relazione sulla Remunerazione sono

state messe a disposizione del pubblicoe nei termini e con 1le

modalitd prescritti, in particolare, anche mediante deposito

pressc la sede sociale, nonché pubblicate sul sito internet

della Societd www.raiway.it mnella sezione "Corporate Gover-

nance - Assemblea Ordinaria del 28 aprile 2015", rispettiva-

mente, in data 27 marzo 2015 e 7 aprile 2015, e che gli inte-

ressati hannc avuto la possibilitd di prenderme visione, an-

che al fine di dare maggiore spazio alla discussione, propone

che sia omessa la lettura delle stesse, salve per gquanto at-

tiene alla proposta di delibera formulata nell’ambitc della

Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione, pro-

posta di cui wverrd data lettura nel prosieguo, e di passare

direttamente alla fase di discussione.

Non essendovi azionisti contrari alla proposta, e nes-

sunc avendc chiesto la parola, il Presidente di atto che in

questc momento sono presenti in sala n. 98 azionisti, rappre-

sentanti in proprio e per delega n. 231.136.502 azioni, pari

all'84,976655% del capitale sogciale.
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T1 Presidente da quindi lettura della proposta di deli-

bera, come formulata dal Consiglic di Amministrazione nella

i

relazione " illustrativa sul punto 5} all’ordine del giorno:

wI,Assemblea degli Agzionisti di Rai Way S.p.A.,

. esaminata la Relazione sulla Remunerazione predisposta dal

Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’art. I123-ter del

Decreto Legislativo .24 febbraio 1958, n. 58 e dell’art.

g4-quater del Regolamento Emittenti adottato dalla Censob con

deiibera n. 1187171992, ed in particolare la prima sezione

della stessa Relazione;

- congideratc che, ai sensi dell’art, 123-ter, comma 6, del

Decreto ILegislativo 24 febbraio 1358, n. 58, 1’/Assemblea &

chiamata a esprimere un voto non vincolante sulla prima Se-

zione della Relazione sulla Remunerazione;

delibera

di esprimere votc in genso favorevole sulla prima Sezione

della Relazione sulla Remunerazione redatta ai sensi

dellfart. 123-ter del Decreto Legislativo 24 febbraic 1838,

a. 58 e dell‘art. 84-quater del Regolamento Emittenti adotta-

o dalla Conscb con delibera n. 11971/13989."

I1 pPresidente prega @i non uscire dalla sala durante le

operazioni di wvoto; ricorda ai portateri di deleghe che in-

tendono esprimere wvoti diversificati dd recarsil alila- posta-

vione di "voto asgistito".

Tnvita gli aventi diritto a votare usande il "Radiovo-
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ter" gecondec le modalitda precedentemente illustrate.

Esequita la wvotazicne, 11 Presidente di lettura dei ri-

sultéti della vqtazione {con riguardo anche' alla quota per-

centuale rispetto alle azioni ordinarie presenti):

Voti favorevoli 228.45%4.640

98,857012% su azioni ordinarie

Votl contrari 680.000

0,254198% gu azionl ordinarie

Voti astenuti 1.961.862

0,848789% gu azioni cordinarie

Non votanti 0

0% su azioni ordinarie.

Dichiara approvata a maggicranza la proposta del Consi-

glio di Amministrazione sul punto 5) all‘ordine del glorno

restandc pertanto soddisfatte le disposizioni di legge ri-

chiamate dall'art. 16 delleo Statuto Sociale, cui si fa e-

spresso rinvio.

A guesto punto, eggendc esaurita la trattazione di tut-

ti i punti all‘ordine del giorno dell’odierna Assemblea, nul-

l'altro essendovi da deliberare e nessuno avendo chiesto la

parola, i1 Presidente ringrazia gli intervenuti e dichiara

chiusa la pregente assemblea esgendo le ‘ocre 13,35.

L'elenco nominativo dei soci che partecipanc alla pre-

sente Assemblea, in propric o per delega, con .l'indicazicne

del rnumero delle arioni rappresentate, dei soci deleganti
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noniché di eventuali soggetti votantl in qualitd di creditori

pignoratizi, riportatori e ungufruttuari wviene allegato al

' N ¥ . '
presente verbale, riunitc 1In un wunice fascicolo, sotte la

lettera "A".

Il dettaglio dei singoli soci, con il rispettivo numerc

delle azioni, che hamno votato a favore cosi come quello dei

soci e delle relative azioni che hanno votato contro e quello

dei soci e delle relative azioni che si sonc astenutl, nonché

dei non votanti, & contenuto in un documento che al presente

atto si allega sottec la lettera "B".

Vengono altresl allegati al presente verbale:

- sotto la lettera "C" il fascicolo a stampa contenente copia

del progetto di Bilancio al 31 dicembre 2014, della relativa

Relazione degli Amministratori sulla Cestione, dell'attesta-

zione di cul all’articolc 154-bis, comma 5, del D, Lgs. n.

58/1998, della Relazione del Collegio Sindacale e della Rela-

zione della Societd di Revisione;

. sotto la lettera "D" 11 fascicolo contenente copia deila

Relaricne sul Governo Societario e gli Asgetti Proprietari:

- sotto la lettera "'E" il fasciceolo contenente copia delle

Relazioni del Consiglioc di Amministrazione in merito agli ar-

gomenti all’ordine del giorngc;

- sotto la lettera "F" il fascicolo contenente copia dellia

Relazione sulla Remunerazioneg;

- sotto la lettera  "g" copia delie "slide" presentate
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“fidall’Amministratore Delegato;

- sotte la lettera "H" elenco deil gicrnalisti presenti;

- sotto la lettera "I" le domande formulate dal socio Marco

Geremia Bava mnonché le risposte alle suddgtte domande.

I1 comparente mi dispensa dalla lettura degli allegati

dichiarando di averne esatta conoscenza.

Nellt'altro essendovi da deliberare e nessuno avendo

chiesto la parola la parola, 11 Presidente ringrazia tutti

gli intervenuti e dichiara chiusa la presente asgsemblea es-

sendo le ore 13,35,

Del presente atto ho dato lettura al comparente il qua-

le, da me richiesto, lo ha dichiarato conforme alla sua vo-

lontd e con me Notalo lo sottescrive.

Scritto da persoma di mia fiducia su quindici fogli per

pagine cinquantanovesima e fin qui della sessantesima a mac-

china ed in piccola parte a mano.

F.ti: Camillo ROSSOTTO

Gennaro MARICONDA, Notailco

60




